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Polletno nerevidirano porocilo za obdobje 01.01.2011 — 30.06.2011

I. POSLOVNO POROCILO ZA OBDOBJE OD 01.01.2011 DO 30.06.2011

1. Ustanovitev druzbe

Druzba Maksima Holding d.d., financna druZba je nastala na podlagi preoblikovanja PID Maksima 1
d.d. Tako je bilo na skupscini PID Maksima 1 d.d. novembra 2001 sprejeto, da se PID Maksima 1 d.d.
preoblikuje v tri nove druzbe, Maksimo Holding d.d., finan¢no druzbo, ID Maksimo d.d. in PID
Maksimo d.d. Skupscinsko sprejeto preoblikovanje druzbe PID Maksima 1 d.d. je potrdila tudi Agencija
za trg vrednostnih papirjev in je bilo dne 11. aprila 2003 vpisano v sodni register.

Maksima Holding d.d., financna druzba, Parmova 41, Ljubljana je delniska druzba, vpisana v sodni
register dne 11.04.2003, pod st. vlozka 1/37685/00 in je ustanovljena za nedoloden ¢as. V skladu s
sklepom skupscine so bile v letu 2006 navadne imenske delnice v nominalnem znesku 1.000,00 SIT
spremenjene v navadne kosovne delnice. Nadzorni svet je v skladu s sklepom skupscine konvertiral
osnovni kapital druzbe po paritetnem tecaju v evre. Po konverziji osnovni kapital druzbe znasa
26.706.100,82 EUR. Sprememba je bila vpisana v sodni register dne 30.08.2007.

Mati¢na Stevilka: 1813463

Davcna Stevilka: S158519165

Sifra dejavnosti: 64.200 Dejavnost holdingov

Velikost: mikro druzba po ZGD-1

Poslovni racun: SI56 3000 0000 8986 407 odprt pri Banki Volksbank d.d.
Poslovno leto: koledarsko

2. Nadzorni svet in uprava

Nadzorni svet je v prvem polletju 2011 deloval v popolni, triclanski sestavi. Predsednik nadzornega
sveta druzbe je g. Bojan Fink, ¢lana nadzornega sveta pa sta g. Igor Omerza in g. Damjan Mihevc.

Upravo druzbe predstavlja predsednik uprave, g. Nastja Susinski.

3. Zakonodaja

Druzba je nastala v skladu z Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje in Zakonom o
prvem pokojninskem skladu in preoblikovanju pooblas¢enih investicijskih druzb. Druiba posluje
skladno z Zakonom o gospodarskih druzbah ter Zakonom o pravnih naslednicah pooblaséenih
investicijskih druzb.

4. I1zkaz poslovnega izida

Maksima Holding d.d. je v prvem polletju leta 2011 dosegla skupaj 187.763 EUR prihodkov, kar je
52,0% manj kot v primerljivem obdobju leta 2010. Realizirane prihodke predstavljajo prihodki od
prejetih dividend (3.960 EUR), realizirani kapitalski dobicki pri prodaji finan¢nih nalozb (3.447 EUR),
prihodki od obresti (169.145 EUR), pozitivne tecajne razlike (10.761) in prevrednotovalni poslovni
prihodki (450 EUR).
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Poslovni odhodki druzbe so v obracunskem obdobju znasSali 504.472 EUR, in sicer gre za stroske
materiala in storitev (320.073 EUR), stroske dela (76.658 EUR), amortizacijo (225 EUR) ter druge
poslovne odhodke (107.516 EUR).

Finan¢ni odhodki druzbe znaSajo v opazovanem obdobju 36.434 EUR, sestavljajo pa jih finanéni
odhodki za oslabitve financnih nalozb (21.116 EUR) in financ¢ni odhodki za obracunane procesne
obresti na navadne terjatve v postopku prisilne poravnave (15.318 EUR).

Druzba Maksima Holding d.d. je v obdobju od 01.01.2011 do 30.06.2011 dosegla negativen poslovni
izid v viSini 353.142 EUR.

5. Bilanca stanja

Med sredstvi druzbe so bile konec prvega polletja leta 2011 najvecje financne nalozbe v Certa,
Podjetje za upravljanje in investiranje d.d. v visini 4.762.076 EUR (12,61% lastnistvo druzbe in 27,21% v
sredstvih druzbe Maksima Holding d.d.), ETI Elektroelement d.d. v viSini 2.838.294 EUR (11,97%
lastnisStvo druzbe in 16,22% v sredstvih druzbe Maksima Holding d.d.), Triglav RE d.d. v visini
750.000,00 EUR (2,00% lastnistva druzbe in 4,29% v sredstvih druzbe Maksima Holding d.d.) in Nova
Ljubljanska banka d.d. v viSini 266.500,00 EUR (0,01% lastniStva druzbe in 1,52% v sredstvih druzbe
Maksima Holding d.d.).

Padec vrednosti finan¢nih nalozb, ki predstavljajo v sredstvih druzbe Maksima Holding d.d. 50,76%, je
posledica globalne financne in gospodarske krize ter posledi¢no padca borznih tecajev vrednostnih
papirjev. Negativnemu trendu so sledile tudi nalozbe Maksima Holding d.d., finan¢ne druzbe.

Ob koncu prvega polletja leta 2011 je Maksima Holding d.d., financna druzba imela za 2.140.853 EUR
danih kratkoro€nih posojil ter 4.760.645 EUR denarnih sredstev.

Vrednost kapitala je na presecni bilan¢ni dan znasala -5.273.550 EUR. Sredstva druzbe so po stanju na
dan 30.06.2011 znaSala 17.498.342 EUR. Kratkoro¢na zadolZenost druzbe je znasala 22.771.892 EUR, v
kateri je upostevan tudi dolg do nekaterih upnikov, katerih terjatev je v celoti sporna in kot taka tudi
neizplacljiva do pravhomocnega sklepa sodis¢a o sporu.

6. Vrednost delnice

Druzba ima izdanih 6.399.850 delnic. Knjigovodska vrednost delnice na dan 30.06.2011 znasa -0,82
EUR. Trzna vrednost delnice na Ljubljanski borzi vrednostnih papirjev na dan 30.06.2011 znasa 0,02
EUR, kar predstavlja nominalno 185,7% porast glede na trZno vrednost ob koncu leta 2010, ko je bila
delnica vredna 0,007 EUR. Razmerje med trzno in knjigovodsko vrednostjo delnice na dan 30.06.2011
znasa -0,0244.

7. LastniSka struktura

Na dan 30.06.2011 je imela druzba 24.487 delnicarjev, kar je 232 manj kot konec leta 2010. Najvedji
lastnik, FB Investicije d.o.0., je imel na dan 30.06.2011 v lasti 4.965.377 delnic, kar predstavlja 77,59%
vseh delnic druzbe. Ostali delni¢arji imajo posamezno v lasti manj kot 1% vseh delnic druzbe Maksima
Holding d.d.




MAKSIMA HOLDING d.d., finan¢na druzba
Polletno nerevidirano porocilo za obdobje 01.01.2011 — 30.06.2011

8. Kadri in organizacijska struktura

Druzba je imela na dan 30.06.2011 dva redno zaposlena delavca. Za strokovno pomoc so bili najeti
zunanji sodelavci (pravniki, racunovodija, informatik). Zaradi majhnega Stevila zaposlenih so vsi
odgovorni predsedniku uprave, kar zagotavlja hitro komunikacijo in fleksibilnost pri odloc¢anju.

9. Pomembni dogodki, ki so nastopili po koncu polletja poslovanja druzbe

Skupscina je na redni skupscini druzbe dne 13.07.2011 potrdila predlog nadzornega sveta in sprejela
sklep o imenovanju poobla¢ene revizorske druzibe PIT REVIZIJA d.o.o., Spruha 19, 1236 Trzin za
revidiranje racunovodskih izkazov druzbe za poslovno leto 2011. Prav tako je na redni skupscini druzbe
dne 13.07.2011 skupscina potrdila novi Stiriletni mandat nadzornikoma g. Bojanu Finku in g. Igorju
Omerzi.

10. Podatki o skupinah oseb

Druzbo zastopa g. Nastja Susinski, predsednik uprave.
Nadzorni svet sestavljajo g. Bojan Fink (predsednik NS), g. Igor Omerza in g. Damjan Mihevc.
Nihce od ¢lanov uprave in nadzornega sveta nima v lasti delnic druzbe Maksima Holding d.d.

Zneski vseh prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcij oziroma nalog prejele te skupine v prvem
polletju leta 2011, so naslednji:

I za opravljanje funkcije predsednika uprave druzbe je g. Nastja SuSinski prejel 68.432,77 EUR
prejemkov, od tega znaSajo 57.091,17 EUR bruto place, 1.341,60 EUR placane premije za
prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje in 10.000,00 EUR bruto regres za letni dopust;

I ¢lani nadzornega sveta so za opravljanje funkcij v prvem polletju 2011 skupaj prejeli 20.400,00
EUR bruto prejemkov.

11. Pricakovani razvoj druzbe

Druzba bo po izvedbi pravhomocnega nacrta financnega prestrukturiranja nadaljevala z aktivnostmi na
podrocju zagotavljanja enakih pravic za vse deleznike druzbe kot tudi enakih ekonomskih ucinkov le-
teh. Prav tako se bo posvecala aktivnostim na podrocju varnega plemenitenja sredstev druzbe. Sprico
okolis¢in in ostalih omejitev druzbe pa je prioriteta druzbe pravnomocen zakljucek, v korist druzbe,
vseh pravd, ki so bile sprozene s strani druzbe zoper tozene stranke.

12. Ostalo
Druzba nima podruznic ter nima aktivnosti na podrodju raziskav in razvoja.
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Il. RACUNOVODSKI I1ZKAZI S POJASNILI

1. Bilanca stanja na dan 30.06.2011

Pojasnila V EUR

30.6.2011 31.12.2010

SREDSTVA(A+B+C) 17.498.342 17.820.130

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 32.657 30.836
I. Neopredmetena sredstva 0 0

Il. Opredmetena osnovna sredstva 32.657 30.836

11l. Dolgoro¢ne financne nalozbe 0 0

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 17.462.745 17.789.258
I. Kratkorocne financne nalozbe 11.022.522 11.071.148

1 Kratkorocne financne naloZbe v delnice in deleze 1.1 8.881.669 8.930.295

2 Kratkoro¢na dana posojila 1.2 2.140.853 2.140.853
Il.Kratkorocne poslovne terjatve 1.679.578 1.581.719
Kratkorocne poslovne terjatve 1.679.578 1.581.719

1 Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 1.3 1.679.578 1.581.719

11l. Denarna sredstva 4.760.645 5.136.391

C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 2.940 36
Zabilan¢na sredstva 14.506.162 15.146.107
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV (Ado D) 17.498.342 17.820.130

A. KAPITAL -5.273.550 -4.925.244
I. Vpoklicani kapital 26.706.101 26.706.101

Il. Kapitalska rezerva 0 0

lll. PreseZek iz prevrednotenja 1.4 33.026 28.190

IV. Preneseni Cisti poslovni izid -31.659.535 -29.317.946

V. Cisti poslovni izid poslovnega leta -353.142 -2.341.589

B. REZERVACUE 1.5 21.435.246 21.389.305
l. Rezervacije 21.435.246 21.389.305

1 Rezervacije 21.435.246 21.389.305

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 1.336.646 1.348.929
Il. Kratkorocne financne in poslovne obveznosti 1.336.646 1.348.929

1 Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 1.6 389.432 401.715

2 Kratkorocne finan¢ne obveznosti 1.7 947.214 947.214

D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 0 7.140
Zabilancne obveznosti 1.8 14.506.162 15.146.107
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2. Izkaz poslovnega izida za obdobje 01.01. — 30.06.2011

V EUR

01.01.-30.06.11 01.01.-31.12.10

1 (isti prihodki od prodaje storitev 0 0
2 Drugi poslovni prihodki 450 68
3 Stroski materiala in storitev 320.073 518.194
a) Stroski porabljenega materiala 922 625
b) Stroski storitev 2.1 315.851 510.969
c) Stroski najemnin 2.2 3.300 6.600
4  Stroskidela 76.658 204.983
a) Stroski pla¢ 52.979 157.277
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 7.512 19.869
c) Stroski drugih zavarovanj 4.491 12.069
d) Drugi stroski dela 11.676 15.768
5 Odpisi vrednosti 225 836
a) Amortizacija in drugi prevrednotovalni poslovni
odhodki 225 836
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri opredmetenih
in neopredmetenih osnovnih sredstvih 0 0
6  Drugi poslovni odhodki 2.3 107.516 57.516
POSLOVNI 1ZID 1Z POSLOVANIJA -504.022 -781.461
9  Financni prihodki iz delezev 18.069 362.608
a) Finanéni prihodki iz deleZev prejete dividende 3.960 146.204
b) Prevrednotovalni prihodki pri finanénih nalozbah 14.109 216.404
11 Financni prihodki iz kratkoroc¢nih terjatev 2.4 169.244 342.740
a) Finanéni prihodki iz posaijil, danih drugim 95.546 192.677
b) Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 73.698 150.064
12 Finanéni odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih
nalozb 21.116 142.145
a) Prevrednotovalni odhodki pri finanénih nalozbah 21.116 142.145
13 Financ¢ni odhodki za obresti in iz drugih obveznosti 15.318 2.011.597
a)
Financni odhodki za obresti in prevrednotenja dolgov 15.318 2.011.597
14 Financni odhodki iz poslovnih obveznosti 0 114.248
a) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev 3
b) Finanéni odhodki iz obresti - prisilna poravnava 114.245
POSLOVNI I1ZID 1Z REDNEGA DELOVANIJA -353.143 -2.344.102
16 Drugi prihodki 1 2.514
17 Drugi odhodki 0 0
19 Davek iz dobicka 0 0
20 CISTI POSLOVNI 1ZID OBDOBIJA -353.142 -2.341.589
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3. Izkaz drugega vseobsegajocega donosa za obdobje 01.01. — 30.6.2011

Pojasnila 01.01.-30.06.11

V EUR

01.01.-31.12.10

20

CISTI POSLOVNI 1ZID OBDOBJA -353.142

-2.341.589

21

22

23

24

25

Spremembe presezka iz

prevrednotenja neopredmetenih

sredstev in opredmetenih osnovnih

sredstev

Spremembe presezka iz

prevrednotenja financ¢nih sredstev,

razpoloZzljivih za prodajo 4.836
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz

pretvorbe racunovodskih izkazov

druzb v tujini (vplivi sprememb

deviznih tecajev)

Druge sestavine vseobsegajocega

donosa

CELOTNI VSEOBSEGAJOCI DONOS

OBRACUNSKEGA OBDOBJA -348.306

-23.971

-2.365.560
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4. 1zkaz denarnih tokov za obdobje 01.01. — 30.06.2011

Pojasnila V EUR
01.01.-30.06.11 01.01.-31.12.10
A Denarni tokovi pri poslovanju
a Postavke izkaza poslovnega izida -399.475 -774.856
poslovni prihodki (razen za prevred.) in financni prih. iz posl.
terj. 74.149 152.646
poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevred.) in fin.
odh. -473.624 -927.502
b Spremembe istih obratnih sredstev poslovnih postavk BS -120.186 -291.369
zaCetne manj koncne poslovne terjatve -97.859 -307.774
zaCetne manj koncne aktivne cas. razmejitve -2.904 131
koncni manj zacetni poslovni dolgovi -12.283 15.705
kon¢ne manj zacetne pasivne ¢asovne razmejitve in
rezervacije -7.140 569
¢ Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri poslovanju (a+b) -519.661 -1.066.225
B Denarni tokovi pri nalozbenju
Pritoki pri nalozbenju 143.915 498.866
prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku drugih 143.915 498.866
prejemki od odtujitve dolgorocnih financnih nalozb 0 0
prejemki od odtujitve kratkorocnih financnih nalozb 0 0
prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
b lzdatki pri nalozbenju 0 0
izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev 0 0
izdatki za pridobitev opredmetenih sredstev 0 0
izdatki za pridobitev dolgorocnih finan¢nih nalozb 0 0
izdatki za pridobitev kratkoroc¢nih financnih nalozb 0 0
¢ Prebitek prejemkov ali pribitek izdatkov pri nalozbenju (a+b) 143.915 498.866
Denarni tokovi pri financiranju
a  Prejemki pri financiranju 0 0
prejemki od povecanja kratkorocnih financ¢nih obveznosti 0 0
b lzdatki pri financiranju 0 0
izdatki za dane obresti. ki se nanasajo na financiranje 0 0
izdatki za odplacila kratkoroc¢nih financ¢nih obveznosti 0 0
Prebitek prejemkov ali prebitek izdatkov pri financiranju
c (a+b) 0 0
Denarni izid v obdobju (Ac+Bc+Cc) -375.746 -567.359
Zacetno stanje denarnih sredstev 5.136.391 5.703.749
Koncno stanje denarnih sredstev 4.760.645 5.136.391
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5. Izkaz gibanja kapitala za obdobje 01.01. — 30.06.2011

Postavka Premiki
Premiki v Premiki v iz Koncno
Zacetno stanje kapital kapitalu kapitala stanje
. Vpoklicani Kapital 26.706.101 0 0 0 26.706.101
Il. Kapitalska rezerva 0 0 0 0 0
lll. PreseZek iz prevrednotenja 52.161 -23.971 0 0 28.190
IV. Preneseni Cisti poslovni izid -11.585.723 5508462,7 -23.240.686 0 -29.317.946
V. Cisti dobicek poslovnega leta -23240686 -2.341.589 23.240.686 -2.341.589
Skupaj -8.068.147 3.142.903 0 0 -4.925.244
6. Izkaz gibanja kapitala za obdobje 01.01. — 30.06.2011
EUR
Postavka Premiki
Premiki v Premiki v iz Konéno
Zacetno stanje kapital kapitalu kapitala stanje
I.  Vpoklicani Kapital 26.706.101 0 0 0 26.706.101
Il. Kapitalska rezerva 0 0 0 0 0
lll. PreseZek iz prevrednotenja 28.190 4.836 0 0 33.026
IV. Preneseni Cisti poslovni izid -29.317.946 0 -2.341.589 0 -31.659.535
V. Cisti dobic¢ek poslovnega leta -2.341.589 -353.142 2.341.589 0 -353.142
Skupaj -4.925.244 -348.306 0 0 -5.273.550
Dodatek k izkazu gibanja kapitala je izkaz bilancne izgube
v EUR
leto 2010 01-06/ 2011
Cisti poslovni izid poslovnega leta -29.317.946 -31.659.535
preneseni rezultat preteklih let -2.341.589 -353.142
= bilan&ni dobicek oz. izguba -31.659.535 -32.012.677
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Il. RACUNOVODSKE USMERITVE

Podlaga za izdelovanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi druzbe Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, so pripravljeni v skladu z
racunovodskimi in porocevalskimi zahtevami Slovenskih racunovodskih standardov 2006.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega racunovodenja so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost. Pri tem so upostevane temeljne racunovodske
predpostavke: upoStevanje nastanka poslovnih dogodkov in upoStevanje ¢asovne neomejenosti
delovanja.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v EUR brez centov.

Predpostavka delujocega podjetja

Racunovodski izkazi druzbe na dan 30.06.2011 so pripravljeni na podlagi predpostavke o delujo¢em
podjetju, kar pomeni, da se sredstva pridobivajo in prodajajo in da se obveznosti poravnavajo v
pogojih normalnega poslovanja. Racunovodski izkazi na dan 30.06.2011 ne vsebujejo nobenih
prilagoditev, ki bi bile potrebne, ce predpostavka delujocega podjetja ne bi veljala.

Druzba Maksima Holding d.d. je prvo Sestmesecje leta 2011 zakljucila z izgubo v znesku 353.142 EUR,
kapital druzbe pa se je zniZal z zneska -4.925.245 EUR na dan 31.12.2010 na -5.273.550 EUR na dan
30.06.2011. Negativna vrednost kapitala druzbe je predvsem posledica slabitev finan¢nih nalozb zaradi
padca borznih tecajev druzb, ki kotirajo na borzi, in jih druzba izkazuje med kratkoro¢nimi finan¢nimi
nalozbami. Padanje borzne vrednosti druzb se je mocno odrazilo v racunovodskih izkazih v letih 2008,
2009 in 2010 in je tudi povzrocilo nastop insolventnosti druzbe v zacetku leta 2009.

Okrozno sodis¢e v Ljubljani je s Sklepom o zaletku postopka prisilne poravnave z dne 30.07.2009
sklenilo, da se zacne postopek prisilne poravnave nad dolinikom Maksima Holding d.d., finan¢na
druzba, Ljubljana. Sklep o potrditvi prisilne poravnave je bil sprejet 14.05.2010 in je postal
pravhnomocen dne 05.10.2010.

Skladno s Sklepom o potrditvi prisilne poravnave bo druzba navadne terjatve upnikov poplacala v visini
55 % v enem letu po pravnomocnosti potrditve prisilne poravnave — v ¢asu od pri¢etka postopka
prisilne poravnave do poteka roka za njihovo placilo se terjatve upnikov obrestujejo po letni obrestni
meri 2,5 %.

Postopek se vodi pri Okroznem sodisc¢u v Ljubljani pod $tevilko St 529/2009.

Neopredmetena sredstva

Ob zacetnem pripoznanju se neopredmetena sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo tvorijo
nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za uporabo.
Neopredmetena sredstva se amortizirajo po enakomerni ¢asovni metodi. Amortiziranje se zacne, ko je
sredstvo na razpolago za uporabo.

Amortizacijska stopnja za neopredmetena dolgorocna sredstva znasa 33,30 % letno.
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Opredmetena osnovna sredstva

Ob zacetnem pripoznanju se opredmetena osnovna sredstva izmerijo po nabavni vrednosti, ki jo
tvorijo nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno njihovi usposobitvi za uporabo.
Za merjenje vrednosti opredmetenega osnovnega sredstva po pripoznanju je druzba izbrala model
nabavne vrednosti in ga uporablja za celotno skupino opredmetenih osnovnih sredstev. Ob odtujitvi ali
¢e od uporabe osnovnega sredstva ali odtujitve ni ve¢ mogoce pri¢akovati prihodnjih gospodarskih
koristi, se pripoznanje opredmetenega osnovnega sredstva odpravi.

Opredmetena osnovna sredstva se amortizirajo po enakomerni ¢asovni metodi. Amortiziranje se za¢ne
v mesecu, ki sledi mesecu, ko je opredmeteno osnovno sredstvo razpolozljivo za uporabo.

Ocenjene dobe koristnosti za opredmetena osnovna sredstva znasajo od dveh do Stirih let.

Amortizacijske stopnje za opredmetena osnovna sredstva znasajo:
- racunalniSka oprema 50 % letno,
- druga pisarniSka oprema 25 % letno.

Dolgorocne financne nalozbe

Zacetne vrednosti dolgorocnih naloZzb so enake znesku naloZenih denarnih ali drugih sredstev,
izrazenih v denarju, na dan posamezne nalozbe. Dolgoroc¢ne finanéne nalozbe, izrazene v tujih valutah,
so preracunane v domaco valuto na dan nastanka, na dan bilanciranja pa s srednjim tecajem Banke
Slovenije. NaloZbe v kapitalske deleze (druzba jih namerava imeti v posesti v obdobju, daljSem od leta
dni, in ne v posesti za trgovanje) so vrednotene po nabavni vrednosti oz. do viSine dokazane postene
vrednosti na dan bilanciranja. Pozitivna razlika med dokazano posteno in knjigovodsko vrednostjo
posamezne nalozbe povecuje preseZek iz prevrednotenja. Negativna razlika zmanjSuje presezek iz
prevrednotenja, ki se je pojavil v zvezi z isto nalozbo, manjkajoca razlika povecuje odhodke iz oslabitve
v primeru, da je odstotek zmanjSanja poStene vrednosti finan¢ne naloZbe vecji od relativne
spremembe indeksa LJSEX oz. uradno objavljenega indeksa na drugem ustreznem trgu. V primeru
krepitve nalozbe se oblikuje preseZek iz prevrednotenja, slabitev finanénih nalozb pa zmanjSuje prej
oblikovani posebni preseiek iz prevrednotenja, Ce je izrabljen ali ¢e ga ni, pa so razlika odhodki iz
oslabitve.

Ob odtujitvi dolgorocne finan¢ne naloZbe se pripozna finanéni prihodek, Ce je Cisti iztrzek zanjo vedji od
njene knjizne vrednosti, oz. finan¢ni odhodek, ¢e je knjizna vrednost vecja od Cistega iztrzka zanjo.

Kratkorocne poslovne terjatve

Poslovne terjatve se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
knjigovodskih listin, ob predpostavki, da bodo iz njih pritekale gospodarske koristi, povezane z njimi, in
je moc njihovo izvirno vrednost zanesljivo izmeriti. Poslovne terjatve, izrazene v tujih valutah, so
preracunane v domaco valuto na dan nastanka, na dan bilanciranja pa z referenc¢nim tecajem ECB
oziroma s tecajem Banke Slovenije za valute, za katere ECB ne objavlja referencnih tecajev (srbski dinar
RSD). Ucinki preracuna na dan bilanciranja povecujejo redne financ¢ne prihodke. Obresti so obracunane
v skladu s pogodbo od dneva zapadlosti kratkorocne terjatve in predstavljajo prihodek od financiranja.

KratkoroCne poslovne terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo poSteno oziroma iztrzljivo vrednost.
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Kratkorocne financne nalozbe

KratkoroCne finan¢ne nalozbe se ob zaCetnem pripoznanju izmerijo po vrednosti, ki ji ustrezajo
naloZena denarna sredstva ali drugacna sredstva, skupaj s stroski posla, ki izhajajo neposredno iz
nakupa finan¢nega sredstva. Kratkorocne finanéne nalozbe v finanéna sredstva, s katerimi se trguje na
delujo¢em organiziranem trgu in je njihovo posteno vrednost mogoce zanesljivo izmeriti, razvrS¢amo
med za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva. Prevrednotenje za prodajo razpoloZljivih financnih
sredstev ugotavljamo najmanj enkrat mese¢no. Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finanénem
sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna neposredno v kapitalu kot povecanje ali zmanjsanje
presezka iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi oslabitve, ki niso mogle biti
poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot finan¢ni odhodki iz oslabitve. Popravek
vrednosti kratkoro¢nih financnih nalozb ugotavljamo skladno s SRS 3 in smiselno uporabo Pojasnila 1 k
SRS 3 Slovenskega instituta za revizijo z dne 22.12.2008.

Ob odtujitvi kratkoro¢ne finanéne nalozbe se pripozna finanéni prihodek, Ce je Cisti iztrzek zanjo vedji
od njene knjizne vrednosti, oz. finan¢ni odhodek, ¢e je knjizna vrednost vecja od Cistega iztrzka zanjo.

Kratkorocne financne terjatve se zaradi oslabitve prevrednotujejo, ¢e njihova knjigovodska vrednost
presega njihovo posSteno oziroma iztrzljivo vrednost.

Denarna sredstva

Denarna sredstva izkazujejo gotovino kot denar v blagajni, denar na bancnih racunih in bancni depozit
na odpoklic. Knjizni denar kot dobroimetje na racunu v banki se smatra kot takoj razpoloZljiva denarna
sredstva. Denarno sredstvo, izraZeno v tuji valuti, se prevede v domaco valuto z referencnim tecajem
ECB oziroma s te¢ajem Banke Slovenije za valute, za katere ECB ne objavlja referencnih tecajev (srbski
dinar RSD) na dan prejema.

Prevrednotenje denarnih sredstev se pojavi le v primeru denarnih sredstev, izraZzenih v tujih valutah,
Ce se po pripoznanju spremeni devizni tecaj. Te€ajna razlika se v poslovnih knjigah izkaZze kot redni
finanéni prihodek ali redni finanéni odhodek.

Kapital

Celotni kapital druzbe sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, Cisti poslovni izid poslovnega
leta, preneseni Cisti poslovni izid in preseZek iz prevrednotenja. Presezek iz prevrednotenja se nanasa
na prevrednotovanje financnih sredstev, druzba prevrednotovalne popravke vodi lo¢eno po
posameznih sredstvih.

Kratkorocne financne in poslovne obveznosti

Kratkorocne obveznosti so financne in poslovne, ki jih je treba vrniti oziroma poravnati najkasneje v
letu dni, zlasti v denariju.

Finan¢ne obveznosti predstavljajo glavnice najetih posojil. Knjigovodska vrednost financnih obveznosti
je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjSani za odplacila glavnice.
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Poslovne obveznosti so obveznosti za kupljeno blago ali storitve, obveznosti za kupljene financne
nalozbe, obveznosti za obresti na podlagi posojilnih pogodb, obveznosti do zaposlencev za opravljeno
delo, obveznosti do drzave in drugi dolgovi.

Obveznosti se pripoznajo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin ob njihovem nastanku in upniki
zahtevajo njihovo placilo. Kratkorocne obveznosti, izrazene v tuji valuti, se prevrednotujejo zaradi
spremembe deviznega tecaja. Povecanje obveznosti povecuje redne financne odhodke oziroma v
primeru slabitve obveznosti redne finan¢ne prihodke.

Druzba pred sestavo letnih racunovodskih izkazov presodi posteno vrednost kratkoroc¢nih obveznosti
na podlagi pogodb.

Kratkorocne ¢asovne razmejitve

Kratkorone c¢asovne razmejitve so terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po
predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo ocenjena. Z
aktivnimi casovnimi razmejitvami so zajeti kratkorocno odlozeni stroski oziroma odhodki in
kratkoro¢no nezaracunani prihodki, s pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami pa vnaprej vracunanimi stroski
in kratkoro¢no odlozZeni prihodki. Velikost kratkoroénih razmejitev ustreza njihovi posteni in resnicni
vrednosti.

Rezervacije

Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo, Ce: (a) obstaja zaradi preteklega
dogodka sedanja obveza (pravna ali posredna); (b) je verjetno, da bo pri poravnavi obveze potreben
odtok dejavnikov, ki omogocajo pritekanje gospodarskih koristi; in (c) je mogoce znesek obveze
zanesljivo izmeriti. Rezervacije se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja pripoznavajo z
vraunavanjem ustreznih stroSkov oziroma odhodkov, Ce je verjetno, da bodo v prihodnosti nastajali
taksni stroski oziroma odhodki in je zanje potrebno rezerviranje pokrivanja.

Pripoznanje rezervacij v racunovodskih razvidih in bilanci stanja se odpravi, kadar so Ze izrabljene
nastale moZnosti, zaradi katerih so bile rezervacije oblikovane, ali pa ni ve¢ potrebe po njih.

Druzba med rezervacijami izkazuje rezervacije za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb. Kocljive
pogodbe so tiste, pri katerih neizogibni stroski izpolnjevanja pogodbenih obvez, ugotovljeni na koncu
poslovnega leta, presegajo gospodarske koristi, ki se pri¢akujejo od nje.

Pri oblikovanju rezervacij se predpostavlja dosledna razsodnost glede verjetnosti tako prihodnjih
stroskov kot tudi izgube. Pri ocenjevanju (ne)gotovosti se upostevajo izkusnje v podobnih okolis¢inah
in mnenja strokovnjakov.

Druzba je ravnala v skladu s prejsnjih odstavkom, zato se skladno z racunovodskimi predpisi Steje, da je
velikost rezervacij zanesljivo ocenjena.
Zabilanéna sredstva in obveznosti

Zabilancna sredstva in obveznosti se nanasajo na zavarovanje kratkorocnih bancnih posojil, ki so
zavarovana z zastavo delnic, na izkazane pogojne obveznosti in pogojne terjatve.
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Pogojna obveznost je bodisi (a) moZna obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj je
odvisen od (ne)pojavitve enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki se ne obvladujejo v celoti,
bodisi (b) sedanja obveza, ki izhaja iz preteklih dogodkov, vendar se ne pripozna, ker ni verjetno, da bo
za njeno poravnavo potreben odtok dejavnikov, ki omogocajo gospodarske koristi, ali ker njenega
zneska ni mogoce dovolj zanesljivo izmeriti. Skladno s SRS 10.5 se (dolgoro¢ne) pogojne obveznosti ne
obravnavajo kot rezervacije.

Pogojna terjatev je mozna terjatev, ki izhaja iz preteklih dogodkov in katere obstoj potrdi le pojavitev
ali nepojavitev enega ali ve¢ negotovih prihodnjih dogodkov, ki jih podjetje ne obvladuje v celoti.

Prihodki

Prihodki so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev ali
zmanjsanj dolgov. Druzba razélenjuje prihodke na poslovne, finanéne in druge prihodke. Poslovni
prihodki so prihodki od prodaje storitev in drugi poslovni prihodki. Prihodke od prodaje sestavljajo
vrednosti prodanih storitev v obracunskem obdobju. Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavljajo
ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih sredstev kot presezki prodajne
vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo.

Finan¢ni prihodki se pojavljajo v zvezi z dolgorocnimi in kratkoroc¢nimi finanénimi nalozbami.
Sestavljajo jih obracunane obresti, dividende in drugi deleZi iz dobicka in drugi financni prihodki, ¢e ni
dvoma glede njihove velikosti, zapadlosti in placljivosti. Financ¢ni prihodki se pojavljajo tudi v zvezi s
terjatvami, predvsem v obliki obresti. Prevrednotovalni financni prihodki se pojavljajo ob odtujitvi
financ¢nih nalozb kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko vrednostjo.

Druge prihodke sestavljajo neobicajne postavke (izredni prihodki) in ostali prihodki, ki povecujejo
poslovni izid.

Odhodki

Odhodki so zmanjSanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjSanj sredstev ali
povecanj dolgov. Druzba razélenjuje odhodke na poslovne, prevrednotovalne poslovne, finanéne in
izredne odhodke.

Poslovni odhodkso v nacelu enaki vracunanim stroskom v obra¢unskem obdobiju:

{ GNP O]l A YL (i Sobdedajb ¥se stkoyke nabavailNdketdnSs@ prodanih koli¢in, materiala in
proizvodnih ter neproizvodnih storitev, ki so nastali v zvezi z izvajanjem poslovnega procesa druzbe.

{ G NP O pbaegajr Srbske bruto pla¢ in nadomestil, prispevke in davke ter druge stroske v zvezi z
zaposlenimi — npr. regresi, prehrana, prevoz na delo, odpravnine.

{ GNB O] A Iso¥eredNilhabadvnie @edrd<si opredmetenih osnovnih sredstev in neopredmetenih
sredstev s koncnimi dobami koristnosti, ki v posameznih obracunskih obdobjih prehajajo iz teh
sredstev v nastajajoCe poslovne ucinke.

CAY Ll Y6 Y SsesaRlidoodhddE iz financiranja (predvsem obresti in tecajne razlike) in odhodki
za nalozbenje (predvsem prevrednotovalni finanéni odhodki, oslabitve finanénih nalozb).

Druge odhalke predstavljajo neobicajne postavke (izredni odhodki) in ostali odhodki, ki zmanjsujejo
poslovni izid.
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Obdavcitev

Davek od dohodka pravnih oseb se v skladu s slovensko zakonodajo obracunava od obdavljivega
dohodka druzbe. Obveznost za davek bremeni obdobje, v katerem je davéna obveznost nastala.

Druzba je na dan 31.12.2010 v registru davcnih zavezancev identificirana kot davéni zavezanec skladno
s 3. tocko prvega odstavka 76. ¢lena ZDDV-1.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in obveznosti, ki so izrazena v tujih valutah, so preracunana v evre po srednjem tecaju Banke
Slovenije na presecni bilan¢ni dan. Vse pozitivne in negativne tecajne razlike so prikazane v izkazu
poslovnega izida za tekoce leto.

Izpostavljenost in obvladovanje tveganj

Tveganje placilne sposobnosti je tveganje, da bo podjetje naletelo na tezave pri zbiranju financ¢nih
sredstev, potrebnih za izpolnitev financnih obveznosti. Druzba je zaradi strukture sredstev in moznosti
udenarjenja le-teh izpostavljena tveganjem placilne sposobnosti.

Glede na to, da je druzba uspesno zakljucila postopek prisilne poravnave ocenjujemo tveganje placilne
sposobnosti kot majhno.

Kreditno tveganje se kaZe predvsem v tem, da posojilojemalec ob zapadlosti ne bo sposoben placati
posojila in v skladu s kreditno pogodbo dogovorjenih obresti. Zavarovanje vracila posojila in placila
pripadajocih obresti je v skladu s kreditnimi pogodbami dolo¢eno z instrumenti zavarovanja, z izdajo
lastnih menic posojilojemalca in z drugimi oblikami zavarovanja, ki pa zaradi sprememb na trgu
vrednostnih papirjev ne ustrezajo ve¢ dogovorjeni viSini zavarovane obveznosti. Druzba je
izpostavljena kreditnemu tveganju.

Glede na to, da je druzba uspe$no zakljucila postopek prisilne poravnave ocenjujemo kreditno
tveganje kot majhno.

Pri obrestnih tveganjih je druzba izpostavljena predvsem mozZnemu dvigu obrestnih mer za prejeta
posojila. Z upostevanjem donosnosti kapitala druzbe, ki ni viSja od stroskov financiranja, je druzba
lahko za to tveganje bolj obcutljiva, predvsem ob povecanju obsega tujih virov financiranja. Da bi se
izognili takim tveganjem, si druzba prizadeva za najem posojil po fiksno dogovorjenih obrestnih merah
vezanih na EUR z moZnostjo predc¢asnega vracila.

Glede na to, da je druzba uspesno zakljucila postopek prisilne poravnave in da pravhomocni sklep o
potrditvi prisilne poravnave doloca fiksno obrestno mero ocenjujemo obrestno tveganje kot majhno.

Valutno tveganje je tveganje, da bo vrednost financ¢nih instrumentov nihala zaradi spremembe
deviznih tecajev. DruZba je prisotna na mednarodnih trgih preko nalozb v tuje vrednostne papirje.

NaloZbe druzbe Maksima Holding d.d. v nalozbe iz katerih lahko izvira valutno tveganje so vrednostno
relativno majhne zato druzba valutno tveganje ocenjuje kot srednjo.
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Pri tecajnih tveganjih je druzba izpostavljena predvsem spremembam borznih tecajev delnic druzb, ki
kotirajo na borzi. V skrbi za obvladovanje takega tveganja, skrbimo za ustrezno razprsitev nalozb v
trzne vrednostne papirje.

Druzba ocenjuje tecajno tveganje kot srednje.

Strateska tveganja so vezana predvsem na investiranje druzbe v prihodnosti. Pri tem je druzba lahko
izpostavljena tveganju, da ne uspe doseli potrebnega lastniSkega deleza v posamezni druzbi in ne
zagotavlja pri¢akovanih kapitalskih dobickov v primeru prodaje. Taka tveganja poskusamo obvladovati
s hitrim odzivom in ustrezno prodajo take naloZbe, ki ni vedno v skladu s stratesko postavljenimi cilji,
vendar zagotavlja sprejemljiv izkupicek.

Druzba ocenjuje stratesko tveganje kot srednje tveganje.

Tveganje povezano z vrednostnim papirjem. Delnice Maksima Holding d. d. z oznako MAHR so
uvrscene v vstopno kotacijo Ljubljanske borze vrednostnih papirjev. Skladno z opravljeno revizijo
kriterijev likvidnosti je bila opravljena razvrstitev delnic v avkcijsko trgovanje. Ljubljanska borza druzbi
ponuja moZnost za vzpostavitev likvidnosti delnice z vzdrzevalcem likvidnosti, za kar pa druzba Se ni
sprejela odloditve.

Glede na najnovejsSe dogajanje na Ljubljanski borzi in s tem povezane odloditve vecjih druzb, ki so se
dolocile za drugo kotacijo na drugih borzah, ocenjujemo tveganje povezano z vrednostnimi papirji kot
veliko.

Sestav podrocnega in obmocnega odseka

Organiziranost poslovanja druzbe in spremljanje notranjih informacij ne zahteva oz. narekuje
predstavitve racunovodskih podatkov po podrocnih in obmocnih odsekih.

Izkaz gibanja kapitala

Izkaz gibanja kapitala je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in poSteno prikazane
spremembe sestavin kapitala za prikazano obracunsko obdobje.

Izkaz gibanja kapitala je sestavljen tako, da posami¢no prikazuje vse sestavine kapitala zajete v bilanco
stanja.

Izkaz denarnega toka

Izkaz denarnega toka je temeljni racunovodski izkaz, v katerem so resni¢no in posteno prikazane
spremembe stanja denarnih sredstev in njihovih ustreznikov za prikazano obracunsko obdobje.

Izkaz denarnega toka je sestavljen po posredni metodi.

-17 -




MAKSIMA HOLDING d.d., finan¢na druzba
Polletno nerevidirano porocilo za obdobje 01.01.2011 — 30.06.2011

IV. RAZCLENITVE IN POJASNILA K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM

1. Bilanca stanja

1.1 Kratkorocne financne nalozbe v delnice in deleze 8.881.669 EUR

Vse kratkorocne financéne naloZbe so razvr$c¢ene v skupino za prodajo razpoloZljivih sredstev, katerih
vrednosti se merijo po posteni vrednosti preko kapitala (trzni vrednostni papirji) ali po njihovi nabavni
vrednosti (netrzni vrednostni papirji).

st. delnic| Vrednostv
Nalozba 0z. % EUR % v OK

CERTA D.D. 285.296 4.762.076,45 12,61
ETI ELEKTROELEMENT D.D. 59.662 2.838.293,83 11,97
LOGINA D.O.O. 3,12 118.557,27 3,12
TRIGLAV RE D.D. 300 750.000,00 2
IRITEL D.D. 3.200 14.030,01 1,1
PRIVREDNA BANKA A.D. 3.118 13.541,52 0,13
PROGRES A.D. 6.044 4.687,35 0,11
ISTRABENZ D.D. 4.040 10.908,00 0,08
AGROBANKA A.D. 600 48.759,66 0,08
AIK BANKA A.D. 726 22.063,03 0,01
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 1.000 32.252,06 0,01
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 1.300 266.500,00 0,01
SKUPAJ 8.881.669

1.2 Kratkorocna posojila 2.140.853 EUR

Kratkoro¢no dana posojila se nanasajo na glavnici posojil druzbama Publikum FIN d.o.o. in Dekanter
d.o.o.

Druzba Publikum FIN d.o.o. dolguje kratkoro¢no posojilo v visini 1.540.853 EUR, ki je zapadlo v plailo
dne 31.03.2009. V tej zadevi je bila v letu 2009 vloZena tozba. Zapadlo neplac¢ano posojilo se od dne
zapadlosti dalje obrestuje po zakoniti zamudni obrestni meri, ki na dan 30.06.2011 znasa 9,0 % letno.

Druzba Dekanter d.o.o. dolguje kratkorocno posojilo v visini 600.000 EUR, ki je zapadlo v placilo dne
31.03.2009. V tej zadevi je bila v letu 2009 vloZena toZba. Zapadlo neplacano posojilo se od dne
zapadlosti dalje obrestuje po zakoniti zamudni obrestni meri, ki na dan 30.06.2011 znasa 9,0 % letno.

1.3 Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 1.679.578 EUR

Ostale kratkorocne terjatve predstavljajo naslednje terjatve:

- iz naslova placila preostanka kupnine v visini 800.000 EUR do druzbe KBN nepremicninska
druzba d.o.o0. iz naslova pogodbe o odsvojitvi poslovnega deleza v druzbi Dekanter d.o.o0., ki je
zapadel na dan 31.12.2009;

- iz naslova zamudnih obresti na zapadlo nepla¢ano kupnino do druzbe KBN nepremicninska
druzba d.o.0. v visini 107.704 EUR;
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- iz naslova neporabljenega predujma po Sporazumu o izvajanju finan¢nega inZeniringa v visini
153.673 EUR do druzbe NFD Holding d.d.;

- iz naslova neporabljenega predujma drugih dobaviteljev: 7.560 EUR;

- iz naslova natecenih neplacanih pogodbenih in zamudnih obresti do posojilojemalcev v skupni
visini 605.797 EUR;

- iz naslova terjatev za dividende v skupni visini 3.960 EUR;

- iz naslova danih varscin v visini 550 EUR;

- iz naslova natecenih neizplacanih obresti na depozit v tujini: 258 EUR;

- iz naslova davcnega odtegljaja od dosezenega dohodka od obresti v tujini v viSini 76 EUR.

1.4 Preseiek iz prevrednotenja 33.026 EUR

PreseZek iz prevrednotenja je posledica prevrednotenja kratkorocnih financnih nalozb, razpoloZljivih za
prodajo, s trznimi cenami. Druzba je v skladu s sprejeto racunovodsko usmeritvijo naloZbe v trine
vrednostne papirje oslabila preko izkaza poslovnega izida v primeru, ko je odstotek zmanjSanja
posStene vrednosti delnice vedji od relativne spremembe uradno objavljenega indeksa na borznem
trgu. Druzba je tako v prvem polletju 2011 iz naslova trajnih slabitev obremenila rezultat poslovanja v
visini 21.116 EUR.

Stanje |Prevrednotenje| Slabitev Stanje

Nalozba 1.1.2011 2011 preko IPI |30.6.2011
ISTRABENZ D.D. -1.616 -15.352 -16.968
AGROBANKA A.D. 17.396 6.012 23.409
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 5.319 5.319
IRITEL D.D. 328 -1.817 -1.489

PRIVREDNA BANKA A.D. 4.671 -5.767 -1.096

AIK BANKA A.D. 5.503 -1.206 4.298
PROGRES A.D. 1.906 -3.469 -1.563

Skupaj 28.190 -16.279 -21.116 33.026
1.5 Rezervacije 21.435.246 EUR

Druzba v poslovnih knjigah izkazuje rezervacije za pricakovane izgube iz kocljivih pogodb.

V poslovnem letu 2009 je druzba oblikovala rezervacije za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb, in
sicer iz naslova na dan ucinkovanja odpovedi Sporazuma o izvajanju finan¢nega inZeniringa nezapadlih
in neplacanih zneskov storitev finan¢nega inZeniringa, dogovorjenih z navedenim Sporazumom, v visini
3.091.368 EUR. Glede na ¢asovno umescenost Sporazuma o izvajanju financnega inZeniringa in iz njega
izvirajo€ih oblikovanih rezervacij za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb je druzba znesek
oblikovanih rezervacij zmanjSala za 45 odstotkov - skladno s potrjenim nacrtom financnega
prestrukturiranja. Na dan 30.06.2011 je druzba tako izkazovala 1.700.253 EUR rezervacij iz tega
naslova.

V poslovnem letu 2010 je druzba Maksima Holding d.d. oblikovala dodatne rezervacije za pricakovane
izgube iz kocljivih pogodb, in sicer do bank posojilodajalk v skupni visini 19.734.994 EUR.
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Skladno s pridobljenimi pravnimi mnenji v zvezi s posledicami opustitve dolZzne skrbnosti bank upnic pri
izvrSevanju financnih zavarovanj ter Stalis¢em v zvezi s knjigovodsko obravnavo obveznosti druzbe
Maksima Holding d.d. do locitvenih upnikov so bile v poslovnih knjigah odpravljene na dan 31.12.2010
izkazane obveznosti iz naslova bancénih posojil (glavnic in obresti) in v tej isti viSini vzpostavljene
rezervacije za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb do bank posojilodajalk. Vendar je na podlagi
naknadno, v letu 2011 pridobljenega izvedenskega porocila in mnenja o oceni poslovne skode mogoce
trditi, da je visina rezervacij na dan 30.06.2011 izkazana previsoko, saj v nobenem primeru druzba
Maksima Holding d.d. ne bo dolZna izplacati izkazanega zneska. Potrebno je tudi upostevati ucinke
pravnomocne potrjene prisilne poravnave na te zneske, saj so zneski v celoti spornih delno
zavarovanih terjatev upnikov zaradi doslednega spostovanja ZFPPIPP na dan 30.06.2011 izkazani v
celotnem znesku, brez uposStevanja pravnomocnega sklepa o potrditvi prisilne poravnave, saj - kot
receno - ZFPPIPP ne dopusc¢a, da bi druzba za del celotne terjatve zavarovanega upnika, za katerega
lahko z veliko verjetnostjo izkaze, da ni zavarovan, ta del obravnavala v skladu s pravnomocnim
sklepom o potrditvi prisilne poravnave in tako za ta del odpisala del, ki je dolo¢en v sklepu.

Druzba izkazuje 3.835.106 EUR rezervacij za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb z bankami, pri
katerih je upostevan ucinek prisilne poravnave (45% odpis navadne terjatve upnika).

Druzba izkazuje 15.899.888 EUR rezervacij za pri¢akovane izgube iz kocljivih pogodb z banko, pri
katerih ucinek prisilne poravnave ni upostevan - zaradi temeljnega racunovodskega nacela previdnosti.
Ucinek prisilne poravnave ni upostevan, ker doti¢na banka upnica Se vedno ni v celoti unovcila v
zastavo danega zavarovanja.

Druzba ugotavlja, da so rezervacije na dan 30.06.2011 oblikovane v racunovodsko upravicenih in
utemeljenih zneskih na ta dan oziroma kot zgoraj opisano zaradi doslednega upostevanja ZFPPIPP in

danih dejstev Se v visSjem znesku.

Glede viSine rezervacij kot tudi same obravnave te ra¢unovodske postavke druzba pridobiva dodatna
strokovna mnenja in bo v skladu z le-temi tudi oblikovala svoje raunovodske izkaze.

1.6 Kratkorocne poslovne obveznosti 389.432 EUR
Znesek predstavlja obveznosti do dobaviteljev doma v visini 19.512 EUR, obveznosti do dobaviteljev v
tujini v visSini 275.539 EUR, obveznosti za obracunane in neizplacane obveznosti do zaposlenih,

obveznosti iz naslova podjemne pogodbe, obveznosti do ¢lanov nadzornega sveta s pripadajoc¢imi
dajatvami 35.066 EUR in obveznosti do procesnih obresti v visini 59.315 EUR.

1.7 Kratkorocne financne obveznosti 947.214 EUR
Kratkoro€ne financéne obveznosti predstavljajo prejeta posojila s strani druzb Maksima invest d.d.,
Finetol d.d. in Daimond d.d. v skupni visini 947.214 EUR. Navedene obveznosti so nastale pred uvedbo

postopka prisilne poravnave, zato so obravnavane skladno z nac¢rtom finan¢nega prestrukturiranja.

1.8 Zabilanc¢na sredstva in obveznosti 14.506.162 EUR

Zabilan¢ne obveznosti predstavljajo vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev za najete kratkorocne
bancne kredite.
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Delnice st. Delnic
CTCG-CERTA D.D. 285.296
ETIG-ETI ELEKTROELEMENT D.D. 59.662

Skupna vrednost zastavljenih vrednostnih papirjev na dan 30.06.2011 znasa 7.600.370 EUR, izkazana
po nabavni vrednosti, saj gre za netrzne vrednostne papirje

Med zabilan¢nimi obveznostmi so evidentirane pogojne obveznosti iz naslova Sporazuma o izvajanju
finan¢nega sporazuma v visini 782.154 EUR, ki so v poslovnih knjigah pripoznane skladno s Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

Med zabilanénimi terjatvami so evidentirane pogojne terjatve za nastalo poslovno Skodo, ki je
posledica opustitve dolZne skrbnosti bank upnic pri izvrSevanju finanénih zavarovanj v visini 6. 123.638
EUR.

2. Izkaz poslovnega izida

2.1 Stroski storitev 315.851 EUR

Stroski storitev predstavljajo stroske:
- storitev pravnega svetovanja in zastopanja: 220.661 EUR,
- nadzornega sveta: 24.062 EUR,
- storitev financénega svetovanja: 32.474 EUR,
- racunovodskih storitev: 12.930 EUR,
- najemnin: 3.300 EUR in
- drugih storitev v visini 25.724 EUR.

2.2 Stroski najemnin 3.300 EUR
Stroski najemnin predstavljajo stroske najema poslovnih prostorov.
2.3 Drugi poslovni odhodki 107.516 EUR
Drugi poslovni odhodki so sestavljeni iz :

- stroSkov za sodne takse: 61.575 EUR in

- stroskov rezervacij za izgube iz kocljivih pogodb: 45.941 EUR.

2.4 Financni prihodki iz kratkorocnih terjatev 169.244 EUR

Finan¢ni prihodki iz kratkoro¢nih terjatev predstavljajo prejete obresti vpoglednih denarnih sredstev,
obresti od kratkorocnih depozitov in zamudne obresti danih posojil drugim pravnim osebam.

Predsednik uprave: Oseba, odgovorna za sestavljanje
raCunovodskih izkazov:
Nastja Susinski Riccardo d.o.o.

Barbara J. Borec
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V. IZJAVA POSLOVODSTVA

Uprava druzbe Maksima Holding d.d. izjavlja, da druzba pri svojem poslovanju spostuje vse za njo
obvezujoce dolocbe relevantne slovenske zakonodaje ter druge predpise, ki urejajo vprasanja, ki jih
ureja Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb. Priporocila, ki jih vsebuje Kodeks, druzba spostuje v
obsegu, ki je smiseln glede na njeno velikost (mikro druzba z enim zaposlenim) ter zagotavlja
transparentno in ucinkovito upravljanje druzbe.

Poslovodstvo potrjuje polletne racunovodske izkaze in uporabljene racunovodske usmeritve ter
pojasnila k raéunovodskim izkazom od 6 strani napre;j.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo polletnega porocila tako, da le-ti predstavljajo resnic¢no in
posteno sliko premozenjskega stanja druzbe in izidov poslovanja za obdobje od 01.01.2011 do
30.06.2011.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile dosledno uporabljene ustrezne ra¢unovodske usmeritve ter da so bile
racunovodske ocene izdelane po nacelu previdnosti in dobrega gospodarja. Prav tako poslovodstvo
potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s pojasnili izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem
poslovanju podjetja ter v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je tudi odgovorno za ustrezno vodeno racunovodstvo, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premoZenja ter za preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih nepravilnosti oziroma
nezakonitosti.

Davcne oblasti lahko kadarkoli v roku petih let po poteku leta, v katerem je treba davek odmeriti,
preverijo poslovanje druzbe, kar lahko posledi¢no povzroci nastanek dodatne obveznosti placila davka,

zamudnih obresti in kazni iz naslova DDPO ali drugih davkov ter dajatev. Uprava druzbe ni seznanjena z
okolis¢inami, ki bi lahko povzrocile morebitno pomembno obveznost iz tega naslova.

Predsednik uprave:

Nastja Susinski
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