VMESNO POROCILO POSLOVODSTVA ZA
OBDOBJE OD 01.07.2011 DO 17.11.2011

Ljubljana, 17.11.2011
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Druzba Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, Parmova ulica 41, 1000 Ljubljana, v
skladu s 114. ¢lenom Zakona o trgu finan¢nih in$trumentov (Uradni list RS, §t. 67/07,

100/07-popr., 69/08 in 40/09) objavlja vmesno porocilo poslovodstva za obdobje od
01.07.2011 do 17.11.2011.

Osnovni podatki:

Firma: Maksima Holding d.d., finan¢na druzba

SkrajSana firma: Maksima Holding d.d.

Sedez: Parmova ulica 41, 1000 Ljubljana

Uprava: Nastja Susinski, predsednik uprave

Nadzorni svet: Bojan Fink, predsednik nadzornega sveta
Damjan Miheve, ¢lan nadzornega sveta

Igor Omerza, ¢lan nadzornega sveta
Mati¢na Stevilka: 1813463000

Dav¢na Stevilka: 38519165

Telefon: +386 1 20047 10

Faks: +386 1 200 47 30

Elektronska posta: info@maksima-holding.si

Spletni naslov: http://www.maksima-holding.si

LastnmiSka struktura: Vecinski lastnik  druzbe Maksima Holding d.d.,
finanéna druzba, je druzba FB Investicije d.o.o.,
Parmova ulica 37, 1000 Ljubljana. Slednja je imela na
dan 31.10.2011 v lasti 4.965.377 vseh delnic izdajatelja,
kar je predstavljalo 77,59% druzbe Maksima Holding
d.d. Ostali delniCarji so imeli posami¢no manj kot 1%
lastnidtva delnic druzbe Maksima Holding d.d.
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1. Opis pomembnejsih poslovnih dogodkov v obravnavanem obdobju

Druzba je v obdobju med 01.07.2011 in 17.11.2011 zabelezila enega najpomembnejsih in
najtezjih dogodkov v svoji zgodovini obstoja, to je zakljulitev prisilne poravnave. Dne
04.11.2011 je druzba poplacala vse upnike, na katere je prisilna poravnava u¢inkovala, s tem pa
Je tudi uspesSno zakljuCila izvedbo nadrta finanénega prestrukturiranja. Vsa dosedanja dejanja
kaZzejo tako na pravilno oceno situacije v druzbi, pravilno in pravocasno ukrepanje uprave, kot

tudi na veliko priznanje upravi druzbe pri njenem naprezanju za dosego najvecje koristi za vse
deleznike.

Postopek prisilne poravnave druzbe po mnenju uprave in strokovnjakov pravne ter financne
stroke n1 v celot1 potekal korektno; zaradi dejanj nekaterih upnikov druzbe je bila povzrodena
Skoda druzbi mn posredno tudi vsem drugim deleznikom druzbe. Uprava druzbe je k
omenjenemu problemu ze pristopila aktivno in bo naredila vse, da po pravni poti doseze kar
najveC koristi za vse deleznike druzbe. V zvezi s tem je druzba sprozila ve¢ sporov, ki se vodijo
pred pristojnimi sodisci.

V obravnavanem obdobju je bila tudi skupS¢ina druzbe, ki se je seznanila z letnim poroc¢ilom,
uprava in nadzorni svet pa sta za svoje delo prejela razresnico.

Druzba je dne 03.11.2011 prejela sklep Vi§jega sodis€a v Ljubljani, s katerim je bilo pritozbi
druzbe Maksima Holding d.d. ugodeno. Ugotovljeno je bilo, da je bila pritozba druzbe
utemeljena, izpodbijani sklep pa se v delu, ki se nanaSa na zaCasno zavarovanje zahtevka za
odvzem premozenjske koristi zoper druzbo, razveljavi in zadeva se vrne v tem obsegu sodiscu
prve stopnje v novo odloCanje. Ob ponovnem odloCanju pa bo moralo prvostopenjsko sodisce
opravitt presojo v nakazani smeri ter svoje zakljuCke v sklepu ustrezno obrazloziti. Tudi s tem
sklepom se je potrdila pravilnost odloCitev uprave ter domneva, da druzba ne izpolnjuje
nikakrSnih pogojev, zaradi katerih bi bila potrebna uvedba instrumenta zafasnega zavarovanja
zahtevka za odvzem premozenjske koristi.

Druzba v obdobju, na katerega se nanaSa to vmesno poroCilo poslovodstva, poleg zgoraj
omenjenih dogodkov in dogodkov, omenjenith v nadaljevanju porocila, ne belezi drugih
poslovnih dogodkov, ki b1 bistveno spreminjali stanje ali poslovanje druzbe.

2. SploSen opis financnega polozaja in poslovanja druzbe v obravnavanem
obdobju

Nad druzbo Maksima Holding d.d., finan¢na druzba, je bil dne 30.07.2009 s sklepom
Okroznega sodis€a v Ljubljani pod Stevilko St 529/2009 uveden postopek prisilne poravnave.
Okrozno sodiS¢e v Ljubljani je dne 14.05.2010 1zdalo Sklep o potrditvi prisilne poravnave, ki je
postal pravnomocen dne 05.10.2010.

Druzba Maksima Holding d.d. v skladu z veljavno zakonodajo o vseh pomembnih pravnih in
poslovnih dogodkih, povezanih s poslovanjem druzbe, obveS€a Agencijo za trg vrednostnih
papirjev, Ljubljansko borzo in javnost. Pomembne dogodke za javnost v skladu s statutom
druzbe in z veljavnimi predpisi objavlja v Casopisu Finance, na SEO-netu Ljubljanske borze
d.d. ter na svoji spletni strani http://www.maksima-holding.si. Prav tako druzba redno, v skladu
z ZFPPIPP-1, javno objavlja redna trimeseCna porocila poslovodstva o 1zvajanju ukrepov
finan¢nega prestrukturiranja insolventnega dolznika od dne 05.10.2010 na straneh AJPES-a.
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Fmancni podatki, ki so navedeni v nadaljevanju, vkljuujejo u€inek pravnomoénega Sklepa o
potrditvi prisilne poravnave, ki dolo¢a:

- poplacilo terjatev upnikov v visini 55%
- vroku enega leta po pravnomoCnosti potrjene prisilne poravnave
-z obrestno mero 2,5% od dne pricetka prisilne poravnave do popladila terjatve.

V mesecu oktobru 2011 je druzba izvrSila Se zadnji ukrep, ki je bil predviden v nadrtu
finanCnega prestrukturiranja: poplacala je vse navadne upnike v vi$ini 1,306 mio EUR. S tem
dejanjem je druzba uspe$no zakljucila postopek prisilne poravnave.

Druzba je v obdobju od 01.07.2011 do 31.10.2011 izkazala skupaj 12.512.684 EUR prihodkov.

Druzba je preverila ustreznost izkazane visSine rezervacij za pokrivanje izgub iz koéljivih
pogodb in na podlagi Slovenskih ra€unovodskih standardov ter pridobljenih mnenj ugotovila,
da so le-te 1zkazane viSje, kot pa znaSa znesek izdatkov, ki bodo po konservativni oceni
pogojno potrebni za njithovo pokrivanje. Posledi¢no je druzba izkazala 12.158.989 EUR
prihodkov 1z naslova odprave rezervacij.

Iz naslova zaraCunanih zamudnih obresti na zapadle neplacane kratkoroc¢ne terjatve je druzba v
opazovanem obdobju dosegla 91.670 EUR finan¢nih prihodkov, in sicer:

- 66.733 EUR prihodkov iz naslova zamudnih obresti na zapadli neplaani dani
kratkoro¢ni posojili druzbama Dekanter d.o.o. in Publikum Fin d.o.o. ter

- 24.937 EUR prihodkov 1z naslova zamudnih obresti na zapadlo neplacano terjatev do
druzbe KBN d.o.o.

Prejete dividende predstavljajo 238.314 EUR prihodkov.

Preostali financni prihodki druzbe v opazovanem obdobju so nastali iz naslova denarnih
sredstev na transakcijskem raCunu, evrskega depozita na odpoklic, kratkoro¢nega depozita v
tujinl 1n teCajnith razlik zaradi premoZenja v tuji denarni valuti. Skupni znesek finanénih
prihodkov 1z tega naslova znaSa 23.711 EUR.

Poslovni odhodki so v obdobju od 01.07.2011 do 31.10.2011 znasali 265.807 EUR.

Stroski materiala in storitev so v opazovanem obdobju znasali 179.511 EUR.

Stroski dela so bili obraCunani v skladu s sklenjenimi pogodbami o zaposlitvi in za 2 redno
zaposlena delavca so v obdobju od 01.07.2011 do 31.10.2011 znasSali1 58.638 EUR.

Drugi poslovni odhodki znasajo 1.666 EUR 1n predstavljajo placane sodne takse ter takse in
nadomestila, zaraCunana s strani Agencije za trg vrednostnih papirjev.

Stroski oblikovanih rezervacij za priCakovane izgube iz ko¢ljivih pogodb znasajo 24.367 EUR.
Stroski odpisov znaSajo 1.625 EUR in se nanasajo na amortizacijo osnovnih sredstev.

Finan¢ni odhodki druzbe v obdobju od 01.07.2011 do 31.10.2011 so znaSali 243.050 EUR.

[z naslova tinan¢nih odhodkov za obresti je druzba v opazovanem obdobju pripoznala 8.194
EUR odhodkov. Na terjatve upnikov, ki so pripoznane v postopku prisilne poravnave, so se od
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dne uvedbe postopka prisilne poravnave 30.07.2009 pa do dokonénega popla&ila upnikov
skladno s Sklepom o potrditvi prisilne poravnave obradunavale obresti v vi$ini 2,5% letno.

Odhodek v viSini 234.856 EUR predstavlja odhodke za med letom pripoznane slabitve

finan¢nih nalozb, od tega 115.700 EUR za slabitev finan&ne nalozbe v Novo ljubljansko banko
d.d. 1n 95.829 EUR za slabitev finan¢ne nalozbe v druzbo Logina d.o.o.

V obdobju od 01.07.2011 do 31.10.2011 je druzba evidentirala pozitivni poslovni izid v vigini
12.003.828 EUR.

Sestava sredstey druzbe po stanju na dan 31.10.2011

Nalozbe vV trzne vrednostne papirje

NaloZbe v netrZzne vrednostne papirje 8.523.898
Likvidna sredstva z rokom dospelosti do 6. mesecev 3.465.404

Ostalo ] 3.961.743 04,
Skupaj sredstva 16.044.124 00,

Seznam desetih najvedjih nalozb po stanju na dan 31,10.2011

" 4.762.076 285.296 12,,61 29,68

| D 2.838.294 59.662 11,97 17,69
TRIGLAV RE D.D. 750.000 300 2.00 4,67
NOVA LJUBLJANSKA BANKA D.D. 150.800 1.300 0,01 0,94
AGROBANKA A.D. 26.386 660 0,08 0,16
LOGINA D.O.O. 22.728 3,12 3,12 0,14
KOMERCIJALNA BANKA A.D. 18.934 |  1.000,00 0,01 0,12
AIK BANKA A.D. 12.783 726 0,01 0,08
| IRITEL D.D. 11.186 3.200 1.10 0,07
| PRIVREDNA BANKA A.D. 11.116 3.118 0,13 0,07

Visino in strukturo sredstev druzbe z navedbo desetih najvedjih nalozb druzba v skladu z
veljavno zakonodajo meseCno objavlja na spletni strani SEOnet in na svoji spletni strani
http://www.maksima-holding,si.

Na dan 31.10.2011 je viSma sredstev druzbe znaSala 16,044mio EUR, kapital druzbe pa
6,710mio EUR. Dolgorocna sredstva v visini 55tiso¢ EUR predstavljajo neodpisano vrednost
opredmetenth osnovnih sredstev. Razliko sredstev v visini 15,989mio EUR predstavljajo
kratkoroCna sredstva druzbe, od tega 8,617mio EUR zajemajo kratkoro¢ne finan&ne naloZbe,
1,764mio EUR kratkoroCne poslovne terjatve, 2,141mio EUR kratkoro¢na posojila in 3,465mio

EUR denarna sredstva na racunih doma in v tujini. Aktivne ¢asovne razmejitve predstavljajo
2t1so¢ EUR v sredstvih druzbe.

Obveznosti do virov sredstev na dan 31.10.2011 so sestavljene iz kapitala v viSini 6,710mio
EUR, kratkoroCnih poslovnih obveznosti v visini 33tiso¢ EUR ter dolgoroénih rezervacij za
1izgube 1z koCljivih pogodb v viSini 9,301mio EUR.




Franéni podatki vmesnega poroéila poslovodstva so pripravljeni na podlagi nerevidiranih
racunovodskih 1zkazov na dan 31.10.2011.

Druzba nima podruZnic.
Druzba nima podjetij v tujini.
Revidirana knjigovodska vrednost delnice je na dan 31.12.2010 znasala -0,77 EUR.

I'rzna cena delnice je na dan 31.10.2011 znasala 0,018 EUR.
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